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آدرنالین

پرسپوليس فصل را به عنوان مدافع عنوان قهرماني 
آغاز كرد اما نتوانســت مثل فصل‌هاي گذشته در مسير 
رسيدن به جام گام بردارد. البته اين تمام ماجرا نبود چراكه 
پرسپوليس حتي سوپرجام و جام حذفي را هم به سپاهان 
تقديم كرد تا يك ‌فصل نااميد كننده را پشت سر گذاشته 
باشد. قرمزپوشان پايتخت كه در سال‌هاي اخير جام‌هاي 
فوتبال ايران را درو مي‌كردند، اين فصل نه‌تنها دست‌شان به 
هيچ جامي نرسيد بلكه حالا با كسب سهميه آسيا هم فاصله 
دارند. آنها براي رسيدن به جمع نخبگان آسيا، بايد در هفته 
پاياني هوادار را شكست دهند و منتظر امتياز از دست دادن 
سپاهان در مصاف نصف‌جهان با استقلال باشند. با از دست 
رفتن سهميه آسيا، سريال ناكامي‌هاي پرسپوليس در این 
فصل تكميل خواهد شد اما سوال اينجا است كه قرمزها 
چطور و چگونه به اينجا رسيدند كه كسب سهميه پلي‌آف 

آسيا براي‌شان يک موفقيت به حساب مي‌آيد! 

نقش اول: درويش
اگر اين روزها در خيابان جلوي يك ‌هوادار پرسپوليس 
را بگيريد و از او در مورد دليل اصلي ناكامي قرمزها سوال 
بپرسيد، بدون شك در اولين جمله‌اش از درويش مي‌گويد؛ 

مديري كه هواداران مدت‌ها است دنبال رفتن او هستند اما 
هنوز به خواسته‌شان نرسيده‌اند. عدم موفقيت در تمديد 
قرارداد اوسمار كه فصل گذشته تيم را قهرمان ليگ كرده 
بود، ناكامي در تمديد قرارداد بازيكنان كليدي پرسپوليس 
از جمله مهدي ترابي، عليرضا بيرانوند و دانيال اسماعيلي‌فر 
كه همه به تراكتور رفتند و زمينه‌ساز اولين قهرماني ليگ 
برتري تيم تبريزي شدند، انتخاب اشتباه گاريدو به عنوان 
جانشين اوسمار، از دست دادن بيش از يك‌ ماه زمان براي 
انتخاب جانشين گاريدو، عملكرد ضعيف در نقل ‌و ‌انتقالات 
و جذب بازيكني مثل كارلوس ژوآئو كه معلوم نشد با چه متر 
و معياري سر از پرسپوليس درآورد و از همه مهم‌تر رابطه‌اش 
با علي پروين كه خيلي‌ها اعتقاد دارند او تصميم‌گيرنده اول 
پرسپوليس در ماه‌هاي اخير بوده، همه و همه دلايلي است 
كه باعث مي‌شود از درويش به عنوان نقش اول ناكامي‌هاي 
پرسپوليس نام برده شود. جالب اينكه درويش پس از يك‌ 
استعفاي نمايشي و با اسم رمز توافق با ستاره‌هاي نقل‌ و‌ 
انتقالات، حالا در پرسپوليس ماندني شده و پاداش عملكرد 

رويايي‌اش را هم گرفته است. 

نقش دوم: زنوزي
خيلي‌ها اعتقاد دارند پرســپوليس زماني بازي را به 
رقبا باخت كه در نقل ‌و ‌انتقالات، ســه ‌ستاره كليدي‌اش 

را به راحت‌ترين شكل ممكن از دست داد و حاضر نشد با 
اعداد و ارقام آنها موافقت كند. در اين بين مي‌توان نقش 
دوم ناكامي‌هاي پرسپوليس را به زنوزي، مالك تراكتور 
داد. به هر حال او از مشكل خانوادگي پرسپوليسي‌ها در 
تمديد قرارداد، نهايت استفاده را برد و سه مهره تاثيرگذار 
قهرمان را با رقم‌هاي نجومي به تبريــز برد. جالب اينكه 

همين سه بازيكن، پايه‌گذار قهرماني تراكتور شدند و جام را 
از قرمزپوشان پايتخت گرفتند. فراموش نكنيم كه زنوزي 
امسال راهي را رفت كه بايرن سال‌ها است در بوندس‌ليگا 
مي‌رود. به اين شــكل كه براي تقويت تيم خودي نه‌تنها 
ســتاره‌هاي مختلف از ليگ‌هاي بزرگ اروپايي را جذب 
مي‌كند بلكه بــا جذب ســتاره‌هاي بوندس‌ليگا، رقباي 
مستقيم خودش را هم ضعيف مي‌كند. به اين ترتيب زنوزي 
در همان نقل ‌و انتقالات نيم‌فصل سه ‌گل به پرسپوليس 
زد و درنهايت با اســتفاده از همين برتري قهرمان ليگ 
شد. حتي اگر حرف ‌و ‌حديث‌هاي هايجك اسكوچيچ از 
پرسپوليس هم صحت داشته باشد، بايد زنوزي را يكي از 
عوامل ناكامي‌هاي پرسپوليس در فصل جاري معرفي كرد. 

نقش سوم: بازيكنان
برانكو معمار اصلي قهرماني‌هاي پرسپوليس در اين 
ســال‌ها بود و پس از آن هم يحيي گل‌محمدي و اوسمار 
توانستند راه او را ادامه بدهند. يكي از ويژگي‌هاي اصلي 

پرسپوليس در اين ســال‌ها اتحاد و همدلي بود كه بين 
بازيكنان اين تيم شــكل گرفت و تحت هيچ شــرايطي 
هم از بين نرفت. حالا در ايــن فصل نه‌تنها از اين همدلي 
خبري نبود بلكه بازيكنان تا جايي كه توانستند از خجالت 
هم در آمدند و اوضاع تيم را بــه هم ريختند. در اين ميان 
نقش سروش رفيعي از همه پررنگ‌تر بود. بازيكني كه به 
واسطه رابطه نزديكش با مالك متمول پرسپوليس قصد 
داشت در حضور كاپيتان عاليشاه نقش بزرگ‌تر تيم را ايفا 
كند و همين مساله حسابي به تيم ضربه زد. در اين ميان 
كنعاني‌زادگان هم بازيكني بود كه رودرروي سروش قرار 
گرفت و با او وارد جنگي تمام‌عيار شد. همين مساله آرامش 
را از پرسپوليس گرفت تا جايي كه خيلي‌ها اعتقاد دارند 
اگر اين جنگ‌هاي داخلي نبود، پرسپوليس اين شانس را 
داشت با وجود از دست دادن ستاره‌هايش و شاهكارهاي 
مديريتي درويش به قهرماني برســد و تا آخرين لحظه با 

تراكتور سر جام رقابت كند. 

فرار از برد
در آخرین دور دیدارهای مرحله گروهی جام ملت‌های 
فوتسال زنان آسیا 2025، تیم‌های ملی فوتسال زنان ایران 
و ویتنام در حالی رودرروی کیدیگر قرار گرفتند که با توجه 
به نتایج قبلی، این مسابقه، حکم تعیین صدرنشین گروه را 
داشت.  دختران ملی‌پوش فوتسال ایران که با هدایت فروزان 
سلیمانی در این مسابقات حاضر شده‌اند، توانستند با بردهای 
کی بر صفر و سه بر کی به ترتیب مقابل فیلیپین و هنگک‌نگ 
پیروز شــوند و جواز حضور در مرحله بعد را بگیرند. اما نکته 
اینجاست که بردهای خفیف، قابل پيش‌بيني نبود و اهالی 
فوتبال، انتظار عملکردی به مراتب قدرتمندتر از این را از تیم 

ملی فوتسال زنان داشتند. 

در ســمت مقابل، تیم ویتنام هم همین حریفان را برد 
اما با تفاضل گل بهتر نســبت به ایران، در صدر جدول گروه 
قرار گرفت تا با توجه به تســاوی بدون گل امروز، به عنوان 
تیم صدرنشین راهی دور حذفی شود. ناگفته نماند جدال 
تیم‌های ایران و ویتنام روند ســرد و کسلک‌ننده‌ای داشت 
ولی با این حال موقعیت‌های گلزنی ویتنام، جدی‌تر بود. به 
هر حال ملي‌پوشان فوتبال ايران براي قرعه آسان‌تر تصميم 
گرفتند مقابل ويتنام تن به تساوي دهند و اين موضوعي است 
كه سرو‌صداي فراواني به راه انداخته است. وحيد شمسايي 
هم با تيم ملي مردان چنين داستانی را مقابل تيم ملي فرانسه 
تجربه كرد؛ اتفاقي كه انتقادات زيادي را در سطح بين‌المللي 
به همراه داشت. در عین حال آنچه باید مورد توجه قرار گیرد، 
عملکرد نه‌چندان قدرتمند شاگردان سلیمانی است؛ خصوصا 
که آنها سودای کسب سومین قهرمانی آسیا را هم در سر دارند 
و در چنین شرایطی باید دید در مواجهه با حریفان قدرتر چه 
خواهند کرد. ویتنام در حالی صدرنشین گروه »B« شد که 
آنها باید در مرحله ‌کیچهارم نهایی به مصاف تیم دوم گروه 
»C« بروند که احتمالا تایلند خواهد بود؛ مسابقه‌ای که روز 
سه‌شنبه )بیست‌وسوم اردیبهشــت‌ماه( از ساعت 06:30 
بامداد به وقت ایران آغاز خواهد شد. همچنین زنان فوتسال 
ایران هم باید در دیداری سخت و سرنوشت‌ساز، سه‌شنبه از 
ساعت 12:30 به وقت ایران رودرروی چین‌تایپه، تیم دوم 
گروه »A« قرار گیرند؛ آن‌هم در شرایطیک‌ه چین‌تایپه بعد 
از کسب پیروزی 6 بر کی مقابل ازبکستان و کی بر صفر برابر 
استرالیا و پذیرش باخت پنج بر سه در جدال با چین به مرحله 

حذفی رسیده است.

پرسپوليس چطور از قهرماني به فصلي بدون جام رسيد ورزش بانوان

اعتبار از دست رفته
 آريا طاري

اگر اين روزها در خيابان جلوي يك 
‌هوادار پرسپوليس را بگيريد و از او در 

مورد دليل اصلي ناكامي قرمزها سوال 
بپرسيد، بدون شك در اولين جمله‌اش از 

درويش مي‌گويد؛ مديري كه هواداران 
مدت‌ها است دنبال رفتن او هستند اما 

هنوز به خواسته‌شان نرسيده‌اند

برانكو معمار اصلي قهرماني‌هاي 
پرسپوليس در اين سال‌ها بود و پس از آن 
هم يحيي گل‌محمدي و اوسمار توانستند 

راه او را ادامه بدهند. يكي از ويژگي‌هاي 
اصلي پرسپوليس در اين سال‌ها اتحاد و 

همدلي بود كه بين بازيكنان اين تيم شكل 
گرفت. حالا در اين فصل نه‌تنها از اين 

همدلي خبري نبود بلكه بازيكنان تا جايي 
كه توانستند از خجالت هم در آمدند 

پرســپوليس با وجــود تمام 
ضعف‌هايي كه داشــت، امســال 
مي‌توانست قهرمان شــود اما در 
اين ميان مصدوميت‌هاي بازيكنان 
هم بد ضربه‌اي بــه پيكره تيم وارد 
كرد. فراموش نكنيم فصل گذشته 
اين اوســتون اورونوف ازبكستاني 
بود كــه در نيم‌فصــل دوم، مهره‌ 
كليدي اوسمار شد و با گل‌هايش 
پرسپوليس را به ســمت جام برد 
اما او امســال در بيشتر هفته‌های 
لیگ بود و تازه در هفته‌هاي پاياني 
آمــاده فوتبال بازي كــردن برای 
سرخ‌پوشان شــد. او اين هفته با 
گلش به خيبر، پرسپوليســي‌ها 
را به كسب ســهميه اميدوار كرده 
و اين خــودش تاثيرگذاري بالاي 
او را نشــان مي‌دهد. يكي ديگر از 

ســتاره‌هايي كه حداقل نيمي از 
فصل را از دســت داد و حضورش 
در زمين مي‌توانست كمك زيادي 
براي قرمزها باشد، اميدعاليشاه بود. 
كاپيتاني كه در دربي عيار خودش را 
نشان داد. به اين جمع وحيد اميري 
را هم اضافه كنيد كه هميشه جزو 
خوب‌هاي پرسپوليس در سال‌هاي 
اخير بوده امــا مصدوميت‌هايش 
واقعا تيم را اذيت كرده است. البته 
او هم مثل عاليشاه به خاطر سن‌ و‌ 
ســال بالايش، مدت زمان زيادي 
با مصدوميت دســت ‌و ‌پنجه نرم 
كرد و تازه در هفته‌هاي آخر به فرم 
ايده‌آلش رسيد. شايد اگر همين 
ســه بازيكن در طول فصل بيشتر 
براي پرسپوليس بازي مي‌كردند، 
قرمزهــا حــالا حداقل شــانس 
قهرماني داشتند و قهرماني تراكتور 

از هفته‌ها پيش قطعي نشده بود.

مصدوميت‌ها
حــالا ســوال اينجا اســت كه 
پرسپوليسي‌ها كه امسال از تيم‌شان 
حسابي نااميد شــدند، مي‌توانند به 
فصل آينده اميدوار باشند يا خير. به هر 
حال درويش پس از داستان استعفاي 
نمايشي‌اش، اين روزها وارد بازار نقل ‌و‌ 
انتقالات شده و به گفته اطرافيانش با 
نظر كارتال چند ستاره ليگ برتري را 
به خدمت گرفته تا از رقبا جلو بيفتد. 
البته اين تمام ماجرا نبوده و نيست؛ 
چراكه از الان دودســتگي شديدي 
بين بازيكنان اين تيم ايجاد شــده و 
همين مساله مي‌تواند پرسپوليس را 
از يك ‌مدعي به يك تيم معمولي براي 
فصل بعد تبديل كنــد. در روزهاي 
اخير شايعه شده باند سروش رفيعي 
و رفقا به دنبال حذف اميد عاليشاه از 
پرسپوليس بوده‌اند تا بازوبند در فصل 

جديد به بازيكن مــورد علاقه مالك 
متمول برسد. هرچند اين شايعات 
هنوز تاييد نشده اما رفتارهاي عاليشاه 
نشان مي‌دهد از شرايط موجود اصلا 
راضي نيست و شايد از الان پرونده‌اش 
در اين تيم بســته شده است. همين 
اتفاقات است كه پرسپوليسي‌ها را باز 
هم نگران كرده و در آستانه فصل نقل‌ 
و ‌انتقالات شوكي جدي به آنها وارد 
كرده است. البته هنوز خيلي زود است 
كه بتوان در مورد آينده پرسپوليس 
اظهارنظر كرد و بايد منتظر روزها و 
شايد ماه‌هاي آينده ماند. با اين وجود 
اين‌طور كه به نظر مي‌رسد امسال هم 
جناب آقاي درويش، هوادار متمول و 
بيشتر از همه جناب آقاي بزرگ‌تر تيم 
قرار است در پرسپوليس نقش‌هاي 
كليدي را بر عهده بگیرند؛ اتفاقي كه 
براي هواداران اصلا خوشايند نبوده 

و نيست.

آينده

در سال‌های اخیر با رشد فناوری مالی )فین‌تک( در ایران، شکل‌های نوینی از سرمایه‌گذاری 
و مبادلات دارایی ظهور کرده اســت. کیی از این پدیده‌های نوظهــور، یکف پول‌های طلا یا 
پلتفرم‌های آنلاین خرید و نگهداری طلا است که امکان خریدوفروش طلا را به صورت دیجیتال 
برای کاربران فراهم میک‌نند. جذابیت اصلی این پلتفرم‌ها در کشوری مانند ایران- که طلا 
همواره به عنوان پناهگاه امن سرمایه در برابر تورم و کاهش ارزش پول ملی شناخته می‌شود- آن 

است که دسترسی آسان، سریع و با مبالغ خرد را برای همگان میسر 
ساخته‌اند. استقبال کاربران از این خدمات آنلاین موجب شده بازار 
سنتی طلا دستخوش تحول شود و بازیگران جدیدی به بازار اضافه 
شوند. با این حال، ظهور یکف پول‌های طلا علاوه بر فرصت‌های 
تازه، چالش‌ها و دغدغه‌های مهمــی را نیز در حوزه‌های قانونی، 
نظارتی، عملیاتی و اقتصادی به همراه داشــته است که نیازمند 

واکاوی دقیق است.

چالش‌های قانونی و نظارتی
کیی از اساسی‌ترین چالش‌های پیش روی یکف پول‌های طلا 
در ایران، خلأ قانونی و نظارتی مشخص در قبال این خدمات نوین 
اســت. این پلتفرم‌ها در تقاطع بین بازار کالایی )طلا( و خدمات 
مالی دیجیتال قرار می‌گیرند و به همین دلیل تعیین نهاد ناظر و 

چارچوب قانونی آن‌ها پیچیده شده است. در حال حاضر بسیاری از پلتفرم‌های خریدوفروش 
طلای آنلاین با اخذ مجوز نماد اعتماد الکترونکیی )اینماد( و عضویت در اتحادیه‌های صنفی 
کســب‌وکارهای مجازی فعالیت میک‌نند. برخی نیز با همکاری نهادهای ســنتی‌تر مانند 
بانک کارگشــایی ســعی در افزایش اعتبار خود دارند. با این وجود، این مجوزهای تجاری و 
 صنفی به تنهایی برای نظارت بر سلامت مالی این کســب‌وکارها و حفظ حقوق خریداران 

کافی نیست.
ابهام در تعیین متولی نظارتی موجب شده تا مدتی نظارت جدی بر این حوزه اعمال نشود 
و پلتفرم‌های متعدد به صورت »قارچ‌گونه« رشد کنند. بانک مرکزی در ماه‌های اخیر نسبت 
به فعالیت بی‌ضابطه این شرکت‌ها ابراز نگرانی کرده و حتی با نامه‌نگاری به دادستانی خواستار 
برخورد با موارد تخلف و ساماندهی وضعیت شده است. این ورود بانک مرکزی و حتی واکنش 
قوه قضائیه نشــان می‌دهد که خلأ قانونی نمی‌تواند ادامه یابد. خوشبختانه طبق تازه‌ترین 
تصمیمات هیأت مقررات‌زدایی دولت، مســئولیت تدوین ضوابط و ساماندهی پلتفرم‌های 
فروش آنلاین طلا به وزارت صنعت، معدن و تجارت محول شده است. قرار است طی چارچوبی 
مشخص، وضعیت این کسب‌وکارها تعیین تکلیف شــود و تا نهایی‌شدن دستورالعمل‌ها، 
صدور مجوز جدید متوقف شده است. با این حال، کارشناسان معتقدند به دلیل ماهیت مالی 
 این پدیده، مشــارکت بانک مرکزی و حتی وزارت امور اقتصادی و دارایی در تنظیم مقررات 

ضروری است.
کیی دیگر از چالش‌های حقوقی، طبقه‌بندی ماهیت یکف پول طلا در چارچوب قوانین 
موجود است. آیا خرید طلای دیجیتال صرفاً کی معامله کالایی محسوب می‌شود یا نوعی ابزار 
مالی )مانند اوراق بهادار یا سپرده سرمایه‌گذاری( به شمار می‌آید؟ این پرسش در تجربه سایر 
کشورها نیز مطرح شده است. به عنوان نمونه، فروش آنلاین طلا در هند تا زمان وضع مقررات 
مشخص توسط نهادهای ذی‌ربط )از جمله معرفی »رسیدهای طلای الکترونکی«( محدود شد 
و در آمرکیا نیز پلتفرم مشهوری چون E-gold به دلیل خلأ نظارتی و مشکلات حقوقی ناچار به 
سمت تعطیلی پیش رفت. بنابراین، تدوین چارچوب قانونی شفاف در ایران برای یکف پول‌های 
طلا نه تنها برای حفاظت از حقوق مصرفک‌نندگان، بلکه جهت جلوگیری از سوءاستفاده‌های 

احتمالی ضروری به نظر می‌رسد.

چالش‌های عملیاتی و فنی
علاوه بر مسائل حقوقی، راه‌اندازی و اداره یکف پول‌های دیجیتال طلا با چالش‌های عملیاتی 
و فنی متعددی همراه است. نخست اینکه این پلتفرم‌ها باید امنیت سایبری و حفاظت از دارایی 
دیجیتال کاربران را تضمین کنند. طبیعتاً جذابیت مالی طلا می‌تواند هدفی برای حملات 

هکری و تلاش برای نفوذ به سامانه‌های این شرکت‌ها باشد.
وقوع هرگونه سرقت دیجیتال )مثلاً دسترسی غیرمجاز به حساب طلای کاربران( یا اختلال 
گسترده در سامانه )مثلاً از دسترس خارج شدن موجودی‌ها( می‌تواند به سرعت اعتماد عمومی 
را خدشه‌دار کند. از این رو بهک‌ارگیری پروتکل‌های امنیتی قوی، 
رمزنگاری داده‌ها، احراز هویت چندمرحله‌ای و پشتیبان‌گیری 

منظم از داده‌های تراکنش‌ها از الزامات اساسی عملیاتی است.
چالش دیگر تأمین و نگهــداری طلای فیزکیی متناظر با 
دارایی دیجیتال کاربران است. مدل کسب‌وکار این پلتفرم‌ها 
معمولاً بدین شکل اســت که به ازای ریالی که کاربر پرداخت 
میک‌ند، معادل آن طلا توسط شرکت از بازار تامین و در خزانه 
یا گاوصندوق امنی ذخیره می‌شــود. تضمین پوشش کامل 
دارایی‌ها اهمیت حیاتی دارد، چرا که اگر شرکتی به هر دلیلی 
طلاهای متناظر را خریداری نکرده باشد یا ذخایر ناکافی نگه‌ 
دارد، عملًا نوعی بانکداری بدون پشــتوانه انجــام داده که در 
صورت هجوم کاربران برای دریافت طلای خود می‌تواند منجر 

به بحران شود.
از منظر فنی، اتصال لحظه‌ای به بازار جهانی و داخلی طلا برای به‌روزرسانی قیمت‌ها و انجام 
معاملات ضروری است. قیمت طلا در بازار ایران متاثر از نرخ جهانی و نرخ ارز است و تغییرات 
سریع آنها ایجاب میک‌ند پلتفرم آنلاین بتواند تقریباً به‌صورت بلادرنگ قیمت خرید و فروش 
را تعدیل کند. تأخیر یا ناکارآمدی در این زمینه می‌تواند زمینه آربیتراژ قیمتی یا زیان شرکت 
و مشتریان را فراهم آورد. همچنین، زیرســاخت فنی باید تاب‌آوری لازم را در برابر افزایش 
 ناگهانی حجم معاملات )مثلًا در زمان نوســانات شدید بازار( داشــته باشد تا دچار اختلال 

یا کندی نشود.
از جنبه عملیاتی دیگر، فرآیند تحویل فیزکیی طلا به مشتریان نیز پیچیدگی‌های خود 
را دارد. هرچند فلســفه وجودی یکف پول طلا، دیجیتال نگه داشتن دارایی است، ولی اکثر 
سرویس‌ها امکان مطالبه طلای فیزکیی )سکه یا شمش( را در صورت رسیدن به حد نصاب 

معینی فراهم کرده‌اند. این امر مستلزم تدارک لجستکی مطمئن 
برای ارسال امن طلا به شهرهای مختلف، بیمه حمل‌ونقل و احراز 
هویت گیرنده در زمان تحویل است. برخی پلتفرم‌ها این خدمت 
را فعلاً به شکل محدود )مثلاً فقط در تهران یا برای اوزان بالا( ارائه 
میک‌نند که نشان‌دهنده ســختی‌های عملیاتی تحقق آن در 

مقیاس وسیع است.

ملاحظات اقتصادی و رفتاری
رواج یکف پول‌های طلا و ســرمایه‌گذاری آســان در طلا، 
پیامدهای اقتصادی گوناگونی به همراه دارد. از دیدگاه اقتصاد 
کلان، اگر بخش از نقدینگی جامعه به جای ورود به بخش‌های 
تولیدی و مولد، صرف خرید طلا و ذخیره دارایی در این پلتفرم‌ها 
شود، می‌تواند منجر به نوعی انجماد ســرمایه در دارایی‌های 
غیرمولد شــود. به تعبیر دیگر، طلایی کــه در گاوصندوق‌ها 
نگهداری می‌شود در چرخه اقتصاد به کار نمی‌افتد و نمی‌تواند 
کمکی به رشد تولید ناخالص داخلی کند؛ ازاین‌رو تلاش باید بر 

 این باشد که سرمایه‌های مردمی به جای انباشته شدن در طلا، در مسیرهای مولد هدایت شود.
از سوی دیگر، نباید از نظر دور داشت که گرایش شــدید مردم به خرید طلا خود نشانه‌ای از 
وضعیت اقتصادی است. تورم مزمن و کاهش ارزش ریال در ســال‌های اخیر، انگیزه حفظ 
قدرت خرید از طریق دارایی‌های امنی چون طلا و ارز را تقویت کرده است. بنابراین تقاضای بالا 
برای یکف پول‌های طلا بیش از آنکه علت مشکل باشد، معلول فضای بی‌ثبات اقتصاد کلان و 
انتظارات تورمی است. با این حال، در کوتاه‌مدت وجود پلتفرم‌های قانونی خرید طلا می‌تواند تا 

حدی تقاضای سفته‌بازانه را به جای بازارهای غیررسمی به مسیر 
شفاف هدایت کند. 

از دید اقتصاد خرد و مالی رفتاری، فراهم شدن امکان خرید 
طلا با مبالغ خرد )حتی در حد چند ده هــزار تومان( می‌تواند 

پس‌انداز کردن را برای اقشار بیشتری قابل انجام کند.
پیش از این، ورود به بازار طلا مستلزم تهیه سکه کامل یا حداقل 
کی مثقال طلای آب‌شده بود که برای بسیاری دور از دسترس 
بود؛ اما اکنون فردی با سرمایه بسیار اندک نیز می‌تواند متناسب 
با بودجه خود، اندکی طلا بخرد و به مرور پس‌اندازش را افزایش 
دهد. این دموکراتیزه شدن سرمایه‌گذاری، در ادبیات مالی رفتاری 

می‌تواند انگیزه پس‌انداز را در خانوارها تقویت کند.

تأثیر فناوری مالی و نوآوری فین‌تک
حرکت به سوی دیجیتالی‌شــدن بازار طلا بی‌تردید کیی از نمودهای تحول فین‌تک در 
بازارهای مالی سنتی است. فناوری مالی از چند جهت تاثیر عمیقی بر این حوزه داشته است. 
نخست، کاهش چشمگیر هزینه‌های مبادلاتی و افزایش ســرعت معاملات است. در بستر 
دیجیتال، فاصله جغرافیایی و محدودیت زمان معاملات تقریباً از 
بین رفته و هر فرد در هر لحظه می‌تواند اقدام به خرید یا فروش طلا 
کند. این سهولت دسترسی که پیشتر فقط از طریق صرافی‌ها یا 
بازار فیزکیی امکان‌پذیر بود، اکنون به کمک اپلیکیشن‌های تلفن 
همراه برای عموم فراهم شده و به تعبیری بازار طلا را به خانه‌های 

مردم آورده است.
همچنین با این فناوری افزایش شفافیت اطلاعات و رقابت 
حاصل می‌شود. پلتفرم‌های آنلاین قیمت لحظه‌ای طلای جهانی 
و داخلی را نمایش می‌دهند و کاربر می‌تواند در کسری از دقیقه 
قیمت چند پلتفرم را مقایسه کند. همچنین اطلاع از کارمزد 
معاملات و شرایط هر ســامانه )حداقل خرید، امکان برداشت 
فیزکیی و غیره( آسان‌تر شده اســت. این شفافیت اطلاعاتی، 
رقابت سالمی را میان بازیگران ایجاد و آنها را به کاهش کارمزدها 

و بهبود خدمات ترغیب میک‌ند.
سوّمین تأثیر فناوری مالی، نوآوری در محصولات و خدمات 
مرتبط با طلاست. با دیجیتال شدن طلای فیزکیی، امکان تریکب 

آن با سایر خدمات مالی به‌وجود آمده است. برای مثال، می‌توان تصور کرد که در آینده کارت‌های 
اعتباری یا یکف‌پول‌های الکترونکیی مبتنی بر موجودی طلای کاربر عرضه شود که فرد بتواند 
از محل ذخیره طلای خود خرج کرده یا وام کوتاه‌مدت بگیرد. هرچند چنین سرویس‌هایی 
در ایران هنوز رایج نشــده، اما نمونه‌های بین‌المللی آن وجــود دارد )از کارت‌های متصل به 
حساب طلای شرکت‌های خصوصی گرفته تا توکن‌های دیجیتال طلا در برخی پلتفرم‌های 
بلاک‌چین(. فناوری زنجیره‌بلوکی )بلاک‌چین( نیز این پتانسیل را دارد که ثبت مالیکت طلای 

دیجیتال را به صورت غیرمتمرکز و تغییر‌ناپذیر ممکن سازد.

نقش نهادهای نظارتی و حاکمیت
تنظیم‌گری )رگولاتوری( موثر در حوزه یکف پول‌های طلا نیازمند همکاری چندجانبة 
نهادهای حاکمیتی است. همان‌طور که اشاره شد، وزارت صنعت، معدن و تجارت به عنوان 
متولی اصناف و تجارت الکترونکی در صدور مجوز اولیه برای این پلتفرم‌ها نقش داشته است. 
اما نقش وزارت امور اقتصادی و دارایی و خصوصاً بانک مرکزی در این میان حیاتی است. بانک 
مرکزی به عنوان نهاد سیاست‌گذار پولی کشور باید اطمینان یابد که فعالیت گسترده روی 
طلای دیجیتال، ثبات پولی و مالی را تهدید نمیک‌ند و استانداردهای احتیاطی رعایت می‌شود. از 
دید کارشناسان، بانک مرکزی می‌تواند سازوکاری مشابه مقررات بان‌کها را برای این پلتفرم‌ها در 
نظر بگیرد؛ نظیر الزام به نگهداری درصدی از ارزش معاملات به عنوان ذخیره احتیاطی یا وثیقه 
نزد بانک مرکزی. این امر شبیه اعمال نسبت کفایت سرمایه یا سپرده قانونی در بان‌کهاست تا 

مطمئن شوند در صورت شوک، پلتفرم توان ایفای تعهدات خود را دارد.
همچنین سازمان بورس و اوراق بهادار و بورس کالای ایران 

می‌توانند در تنظیم بازار طلا نقش داشته باشند.
هرچند خریدوفروش خرد طلا در این پلتفرم‌ها با معاملات 
عمده در بورس کالا متفاوت است، اما اگر سازوکارهایی مانند 
صندوق‌های کالایی طلا یا گواهی‌های سپرده سکه )که پیش‌تر 
در بورس کالا رایج شده بود( توسعه یابد، می‌تواند کانالی رسمی 
برای سرمایه‌گذاری در طلای پشتوانه‌دار باشد و بخش زیادی از 
معاملات آنلاین را به بستری تحت نظارت بازار سرمایه منتقل 
کند. در این صورت پلتفرم‌هــای فین‌تکی می‌توانند به عنوان 
کارگزار یا عاملی برای دسترســی مردم به آن ابزارهای بورسی 

عمل کنند. 
نهادهای قضایی و انتظامی نیز ضامن اجرای مقررات خواهند 
بود. همان‌طور که دیدیم، در فقدان مقررات صریح، دادستانی و قوه قضائیه نسبت به هشدار و 
برخورد با موارد تخلف در فروش آنلاین طلا وارد شدند. با تدوین مقررات شفاف، این مداخله‌ها 
شــکل نظام‌مند خواهد گرفت. پلیس فتای نیروی انتظامی نیز بایــد بر کلاهبرداری‌های 
احتمالی، سایت‌ها یا کانال‌های غیرمجاز فروش طلا که خارج از چارچوب‌های تعیین‌شده 
فعالیت میک‌نند، نظارت و برخورد داشته باشــد. به علاوه، نهادهایی چون سازمان حمایت 
مصرفک‌نندگان می‌توانند بر رعایت حقوق مشتریان )مثلاً شفافیت قیمت، عدم تقلب در عیار 

طلا، تحویل به‌موقع( پایش داشته باشند.
در مجموع، روکیرد حاکمیت باید تسهیل‌گر نوآوری در عین صیانت از ثبات و حقوق مردم 
باشد. تجربه‌های جهانی نشان می‌دهد که بهترین نتیجه، زمانی حاصل می‌شود که رگولاتور 
با صنعت در تعامل نزدکی باشد و مقررات به صورت تدریجی و مبتنی بر شواهد طراحی شوند.

خود پلتفرم‌های فین‌تک فعال در حوزه طلا نیز در شــکل‌دهی آینــده این بازار نقش 
تعیینک‌ننده‌ای دارند. عملکرد مسئولانه و شفاف آنها می‌تواند به بهبود اعتماد عمومی نسبت به 
سرمایه‌گذاری دیجیتال در طلا کمک کند، در حالی که هرگونه رفتار سودجویانه یا ناپایداری 
مالی از سوی آنها ممکن است کل این صنعت نوپا را با بحران مواجه سازد. خوشبختانه بسیاری 
از بازیگران اصلی این حوزه تلاش کرده‌اند تا با رعایت اســتانداردهای حداقلی اعتمادســاز 
)داشتن اینماد، ارائه رسید و فاکتور رســمی، اعلام کارمزدها و شــرایط به صورت شفاف، 
همکاری با نهادهای معتبر برای تضمین پشتوانه طلا و...( محیطی نسبتاً امن برای مشتریان 
فراهم کنند. همچنین رقابت فشرده بین این پلتفرم‌ها )که تعدادشان به ده‌ها مورد رسیده 
 است ( باعث شــده از نظر نرخ کارمزد و حداقل سرمایه‌گذاری شرایط مناسبی برای کاربران 

ایجاد شود.

مروری بر سازوکار پلتفرم‌‌های خرید طلای دیجیتال در ایران

کیف پول‌های طلا ؛ پناهگاه امن یا قمار اقتصادی؟

مقاله

صادق سپندارند- استاد دانشگاه و کارشناس بانکی

روکیرد حاکمیت درمورد پلتفرم‌های 
آنلاین خرید و نگهداری طلا باید 

تسهیل‌گر نوآوری در عین صیانت از 
ثبات و حقوق مردم باشد. تجربه‌های 

جهانی نشان می‌دهد که بهترین 
نتیجه، زمانی حاصل می‌شود که 

رگولاتور با صنعت در تعامل نزدکی 
باشد و مقررات به صورت تدریجی و 

مبتنی بر شواهد طراحی شوند
تقاضای بالا برای کیف پول‌های طلا 

بیش از آنکه علت مشکل باشد، معلول 
فضای بی‌ثبات اقتصاد کلان و انتظارات 
تورمی است. با این حال، در کوتاه‌مدت 

وجود پلتفرم‌های قانونی خرید طلا 
می‌تواند تا حدی تقاضای سفته‌بازانه 

را به جای بازارهای غیررسمی به مسیر 
شفاف هدایت کند

براساس تازه‌ترین تصمیمات هیأت 
مقررات‌زدایی دولت، مسئولیت تدوین 
ضوابط و ساماندهی پلتفرم‌های فروش 
آنلاین طلا به وزارت صمت محول شده 

و قرار است طی چارچوبی مشخص، 
وضعیت این کسب‌وکارها تعیین تکلیف 

شود و تا نهایی‌شدن دستورالعمل‌ها، 
صدور مجوز جدید متوقف شده است. با 
این حال، کارشناسان معتقدند به دلیل 
ماهیت مالی این پدیده، مشارکت بانک 
مرکزی و حتی وزارت اقتصاد در تنظیم 

مقررات ضروری است


